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1. ZADANI

Pfedmétem posudku je odhad trini hodnoty uréeného movitého majetku spolecnosti Papcel, a.s.
Objednatel posudku definoval dne 3.4.2020 zadani ocenénim nasledujicich polozek ze
Soupisu majetkové podstaty z data 20.12.2019:

Polozka 1 - 64 — ptiloha 9 soubor infrazaricl 13 ks

Polozka 2 -72 hoblovka dvoustranna

Polozka 3 -73 soustruh NC SUA 63

Polozka 4 -75 palicistroj Corta

Polozka5 -76 pdlici automat Omnicut

Polozka 6 -77 horizontdlni vyvrtavacka

Polozka 7 -82 ptiloha 19 —dle podklad( z 25.6. bez vozidel
Polozka 8 - 84 soustruznicky stroj SUA 80 x 8000

Polozka 9 - 85 nedokoncena vyroba projektl priloha 21
Polozka 10 - 86 nedokoncena vyroba zakazek pfiloha 22
Polozka 11 - 87 ROH fizeny a netizeny sklad ptiloha 23
Polozka 12 - 88 FERT — hotovy vyrobek ptiloha 24

Polozka 13 - 89 HALB - polotovary pfiloha 25

Polozka 14 - 90 FMHI — pomocny vyrobni prostiedek pfiloha 26

2. PODKLADY

a. Podklady predané objednatelem

- objednavka znaleckého ukonu

- soubory vySe uvedenych poloZzek majetku ur¢eného k ocenéni predané povérenym zastupcem
objednatele, posledni soubor predan dne 25.6.2020

- insolvencni rejstiik

- Ustniinformace objednatele

b. Podklady zajisténé znaleckym tstavem

- prohlidka movitého majetku pti mistnim Setfeni
- informace z jednani s povéfenymi pracovniky na misté
- informace z vefejnych zdrojt
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3. NALEZ

a. Popis spolecnosti Papcel - historické informace prevzaté z internetu

PAPCEL, a.s. je Ceskd obchodné-technickd spolecnost s vice neZ 65-letou tradici v oblasti vyroby a doddvek
kompletnich papirenskych technologii pro vyrobu vsech bézné dostupnych a bézné uZivanych druht papird.
Spolecnost se fadi mezi predni svétové dodavatele modernich, energeticky uspornych koncepci s dirazem na
splnéni vsech soucasnych environmentdlnich aspektt s respektem k ochrané Zivotniho prostredi.

V oboru papirenského primyslu PAPCEL plisobi od roku 1950. Viastni vyrobni zdvody v Ceské republice a Itdlii.
Ma sit expert s dlouholetymi zkusenostmi z oboru papirenské vyroby a technologie, ktefi se podileji na
vlastnim vyzkumu a vyvoji. Je témér vyhradnim exportérem, ridi dcefinou pobocku v Ruské federaci a Indii,
md vice neZ dvé desitky obchodnich zastoupeni rozmisténych po celém svété.

PAPCEL je mezindrodni skupina firem, se silnou tradici a respektem ke svym zdkaznikim.
Je dodavatelem kompletni papirny, véetné doprovodné infrastruktury. Spolecnost postavila nékolik novych
papirenskych stroji. Realizovala fadu objemové ndrocnych demontdzi “second-hand” stroji v zdmori i v
Evropé, které ndsledné zmodernizovala a uvedla do provozu.

PAPCEL je multikulturni spolec¢nost, ve které pracuji obchodni a technické tymy, rozmisténé v rtiznych zemich
svéta a mluvicich nékolika svétovymi jazyky, diky cemuZ je schopna svym zdkaznikim nabidnout komfortni
sluzby prirealizaci spolecnych projektt, vychdzeji z dlouhodobych znalosti papirenskych aplikaci a nékolikaleté
realizace vysoce kvalifikovanych dodadvek.

Spolecnost PAPCEL je jednim z mdla kvalifikovanych dodavatelii schopnych realizovat kompletni EPC projekty
(doddvky na klic), a to diky vlastnim projekcnim a konstrukcnim kapacitadm, vlastni divizi chemizace a vysoké
urovni doddvané automatizace. Skupina PAPCEL vyrdbi a doddvd stroje a zafizeni pro kompletni linky
pfipraven latky a papirenskych stroji pro vSechny bézné uZivané druhy papird.

Zajistuje kusové doddvky jednotlivych strojnich zarizeni, doddvky kompletnich technologii na kli¢, opravy,
repase, rekonstrukce vyrobnich uzli a celych technologii. Pro dodand zafizeni zabezpecuje ndhradni dily a
kompletni servisni a technologické sluzby. Doddvky strojnich technologii jsou doplnény poskytovdnim
technologickych sluZeb inZenyringu, souvisejicich s montdZi strojniho zarizeni a jeho uvedenim do provozu.

Vyrobni program skupiny je doplnén o zajisténi kompletnich sluZeb spojenych s prestavbou a modernizaci
“second-hand” papirenskych stroji a jejich premisténim kamkoliv na svéteé.

b. Aktualni stav - informace z vefejnych zdroja

Bellmer piebira Papcel

Spole¢nost Papcel Uspé$né ukoncila jedndni se spole¢nosti Bellmer. Spoleénost Bellmer zalozila v CR
spole¢nost Bellmer Czech, pronajala si strojni vybaveni Papcelu, nemovitosti, know how, kancelafské a IT
vybaveni. Od 1.12. 2019 spolec¢nost Bellmer Czech prevzala 80 zaméstnancll. V rdmci spole¢nosti Bellmer
bude Papcel pokracovat ve vyrobé linek na zpracovani sbérového papiru, chemie. Bude se zabyvat
modernizacemi stroji. Obchodné bude Papcel zajistovat prodej zafizeni ve stfedni a vychodni Evropé.
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Soucasti pronajatych prostor jsou mimo jiné prostory zkusebny. Belmer Czech planuje investovat do vyvoje
vyzkumu.

Tiskovd zprdva spolecnosti Bellmer:

Vdzeni obchodni partnefri,
abychom vam mohli poskytovat vysoce kvalitni vyrobky prizplsobené vasim potiebdm, investovali jsme
znovu do budoucnosti.

Uspéli jsme v prevzeti spolecnosti Papcel z Ceské republiky.
S touto akvizici pokracuje Bellmer v posilovdni své pozice na trhu a rozsifuje své vyrobkové portfolio.
Papcel byl zaméren predevsim na trhy v Rusku a zemich vychodni Evropy. Bellmer takto bude vyraznéji
zastoupen i v téchto zemich a bude moci témto zdkaznikiim poskytnout lepsi technickou podporu a know-
how pro vyrobni procesy vychdzejici z vyrobkové rady produkti Bellmer Turboline.

Papcel je povaZovdn za predniho odbornika na pripravny Ildtky v Rusku a zemich vychodni Evropy. V
poslednich 20 letech proved! Papcel vice neZ 100 zdsadnich rekonstrukcich linek pfipravny ldtky, do
kterych zdroven dodal viastni stroje. Ndrocné parametry vstupnich surovin na téchto trzich vyZaduji
nasadit odolnd zafizeni s vysokou energetickou ucinnosti. Vyrobky firmy Papcel takové poZadavky skvéle
spliuji. Toto know-how rozsiti znalosti a vyrobkovou fadu spolecnosti Bellmer, takZe nyni muZe nabizet
jak kompletni stroje na vyrobu papiru a kartonu az po previjecku, tak celé pripravny ldtky a konstantni

Cdsti pro tyto stroje.
Podobné jako Bellmer je i Papcel zndm diky uspésnym rekonstrukcim a kompletnim doddvkam
papirenskych stroji na vyrobu balicich a specidlnich papird.

Vsem stdvajicim zdkaznikim firmy Papcel budou nyni poskytovdny sluzby z nové zaloZené pobocky
,Bellmer Czech s.r.o.”
To znamend, Ze vSechny ndhradni dily a sluzby pro dodand zafizeni Papcel budou k dispozici nyni i v
Dostdl zde bude vykonnym reditelem. On a jeho tym kompetentnich specialistii maji nasi plnou divéru
vést Bellmer Czech k uspésné budoucnosti.

Pobocka bude zahrnovat prodejni tym, servisni skupinu, konstrukcni tym, specialisty na automatizaci a
samotnou vyrobu.
ZkusSebna stroju pripravny ldatky zistane k dispozici pro nase zdkazniky.

Bellmer je rodinou firmou zaloZenou v roce 1842, od zacdtku zamérenou na technologii vyroby papiru a
nyni vedenou jiZ 6. generaci ndsledovniki. Po prevzeti spolecnosti Papcel bude mit skupina vice neZ 700
specialisti pfipravenych
poskytovat vyrobky a sluzby nasim zakaznikam.

V pripadé zdjmu najdete vice informaci o skupiné Bellmer Group na nasich strankdch www.bellmer.com
nebo nds primo oslovte na emailové adrese info@bellmer.com.



http://www.bellmer.com/
file:///C:/Users/asistentka/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/7QGI2A26/info@bellmer.com
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4. POSUDEK

4.1 Metoda zjisténi hodnoty

Ocenéni movitého majetku je provadéno standardné v nasledujicich krocich:

- identifikace

- stanoveni technické hodnoty

- stanoveni ¢asové ceny

- stanoveni obvyklé ceny, pripadné likvidaéni hodnoty

Identifikace

Identifikace slouzi k ovéreni fyzické existence polozek majetku uréeného k ocenéni. Provadi se formou
mistniho Setfeni porovnanim udaji uvedenych v predané dokumentaci a
skutecnosti. Obvykle se pofizuje informativni fotodokumentace.

Technicka hodnota (TH)

Technickd hodnota je zbytkem technickoekonomického Zivota ocenovaného majetku ke dni ocenéni v
porovnani s majetkem tovarné novym.
Technicka hodnota je stanovovana i s pfihlédnutim k provoznim podminkdm a je vypoctena dle vzorce:

THV x (100 - ZA) x (100 +,- PS)
TH = (%)
10 000

THV - vychozi technickd hodnota

ZA - zékladni amortizace dle amortizacnich stupnic technologickych zafizeni a stroja
PS - pftirazky, srazky - urcuji rozdil proti standardnimu opotrebeni, nebo vyjadfuji
vliv ostatnich parametr(

Casova cena (CC)

Casovou cenou ke dni ocenéni je cena stanovena tak, e od vychozi ceny se odecte ¢astka odpovidajici
skute¢nému opotrebeni, ke kterému doslo v dobé od uvedeni do provozu do dne ocenéni.

Casova cena tedy vyjadiuje miru technickoekonomického opottebeni bez ohledu na vysi Gcetnich odpisd.
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Vypocet asové ceny:
TH
kde:
CC - cena ¢asova (K¢)
CN - cena vychozi (K¢)
TH - technicka hodnota (%).
Cena vychozi (CN) je cenou vyrobku tovarné nového v dobé ocenéni.

Trzni hodnota

Trzni hodnota je stanovena na zakladé analyzy stavu trhu s oceflovanym majetkem.

Zakladnim predpokladem je prodej za obvyklych podminek bez vlivu omezujicich faktor(, ¢asové, ¢i finanéni
tisné na strané ani prodavajiciho, ani kupujiciho.

Pomér mezi cenou ¢asovou a odhadovanou cenou trzni je oznacen jako koeficient prodejnosti.

4.2 Ocenéni souboru movitého majetku

4.21 Mistni Setfeni

Mistni Setfeni byla provedena znaleckym Ustavem v pribéhu kvétna 2020 za doprovodu povérenych
pracovnik( objednatele. Cast technologickych zafizeni byla v provozu, u ostatnich lze diivodné predpokladat
plnou provozuschopnost viech rozhodujicich stroji a technologickych zafizeni.

4.22 Metodicky postup

Pro ocenéni byla pouzita metodika uvedend v predchozi ¢asti posudku vedouci ke stanoveni obvyklé ceny
souboru movitého majetku.

Soubor majetek byl rozdélen dle pozadavk(l zadani objednatele do nasledujicich polozek:
Polozka 1.

64 — pfiloha 9 soubor infrazarict 13 ks

Polozka 2.

72 hoblovka dvoustranna

Polozka 3.

73 soustruh NC SUA 63

Polozka 4.

75 palici stroj Corta
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Polozka 5.

76 palici automat Omnicut

Polozka 6.

77 horizontalni vyvrtavacka

Polozka 7.

82 pfriloha 19 dle podkladu z 25.6.2020, bez vozidel

PoloZka 8.
84 soustruznicky stroj SUA 80 x 8000
PoloZka 9.

85 nedokoncena vyroba projektl priloha 21

Polozka 10.

86 nedokoncend vyroba zakazek pfiloha 22
Polozka 11.

87 ROH fizeny a nefizeny sklad pfiloha 23
Polozka 12.

88 FERT — hotovy vyrobek pfiloha 24
Polozka 13.

89 HALB - polotovary pfiloha 25

Polozka 14.

90 FMHI — pomocny vyrobni prostfedek pfiloha 26

4.23 Ocenéni jednotlivych polozek majetku

Polozka ¢. 1

Majetek skupiny HM v zastavé: Reiffeisen Leasing
Nazev: infrazati¢ SupraSchwank
Pocet polozek: 13
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Poftizovaci cena dle ucetnictvi: 663 741- K¢
Vychozi cena: 663 741- K¢
Trzni hodnota: 419 484,- K¢

Polozka €. 2

Majetek skupiny HM v zastavé: Swiss Forfait

Nazev: hoblovka dvoustranna
Pocet polozek: 1

Pofizovaci cena dle ucetnictvi: 1894 624- K¢

Vychozi cena: 1894 624- K¢

Trzni hodnota: 227 355,- K¢

Polozka ¢. 3

Majetek skupiny HM v zastavé: Swiss Forfait

Nazev: soustruh NC SUA 63
Pocet polozek: 1

Poftizovaci cena dle Ucetnictvi: 3 350 000,- K¢
Vychozi cena: 3350 000,- K¢
TrZzni hodnota: 589 600,- K¢

Polozka ¢. 4

Majetek skupiny HM v zastavé: Swiss Forfait

Nazev: palici stroj CORTA P3800
Pocet poloZek: 1

Pofizovaci cena dle ucetnictvi: 2 333 000,- K¢

Vychozi cena: 2 333 000,- K¢

Trzni hodnota: 373 429,- K¢

Polozka €. 5

Majetek skupiny HM v zastavé: Swiss Forfait

Nazev: palici stroj OMNICUT 3600
Pocet polozek: 1

Poftizovaci cena dle uUcetnictvi: 1767 930,- K¢

Vychozi cena: 1767 930,- K¢

Trzni hodnota: 452 590,- K¢

Polozka €. 6

Majetek skupiny HM v zastavé: Swiss Forfait



Nazev:

Pocet polozek:

Pofizovaci cena dle ucetnictvi:
Vychozi cena:

Trzni hodnota:

Polozka ¢. 8

Majetek skupiny HM v zastavé:

Nazev:

Pocet polozek:

Pofizovaci cena dle ucetnictvi:
Vychozi cena:

TrZzni hodnota:

Polozka €. 7

Majetek skupiny HM v zastavé:

Nazev:
Vychozi cena:
Trzni hodnota:

Polozka ¢. 9

Nazev:
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horizontdalni vyvrtavacka Skoda FCW 150
1

18 941 315,- K¢

18 941 315,- K¢

8333 179,- K¢

Swiss Forfait
soustruznicky stroj SUA 80 x 8000
1
4814 850,- K¢
4814 850,- K¢
770 367,- K¢

neni

pfiloha 19 bez vozidel
104 708 065,- K¢

28 658 000,- K¢

nedokoncenad vyroba projektu

Tato polozka ma ve vazbé na ocenéni movitého majetku nulovou hodnotu.

Trzni hodnota:

Polozka €. 10

Nazev:

0,- K¢

nedokoncenad vyroba zakazek

Polozky byla ocenéna metodou odhadu hodnoty Srotu na zakladé analyzy reprezentativniho vzorku poloZek

nedokoncené vyroby, poméru materialu a hodnoty materidlu jako Srotu. Zjisténa hodnota ceny Srotu u

vzorku €ini 4% z ucetni hodnoty NV.

Celkova hodnota nedokoncené vyroby zakazek Cini: 9 844 610,- K¢

Trzni hodnota srotu:

Polozka ¢. 11

Nazev:

Pofizovaci cena dle ucetnictvi:
Vychozi cena:

TrZzni hodnota:

Polozka ¢. 12

393 784,- K¢

ROH fizeny a nefizeny sklad, béZzny material
25 355 370,- K¢
25 355 370,- K¢

2 535 537,-K¢

- 10 -
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Nazev: FERT hotovy vyrobek
Tato polozka ma ve vazbé na ocenéni movitého majetku hodnotu Srotu.
Trzni hodnota Srotu: 7 650,- K¢

Polozka €. 13

Nazev: HALB polotovary

Tato polozka ma ve vazbé na ocenéni movitého majetku hodnotu Srotu.

Trzni hodnota Srotu: 530 219,- K¢

PoloZka ¢. 14

Nazev: FMHI pomocny vyrobni prostiedek

Tato polozka ma ve vazbé na ocenéni movitého majetku hodnotu Srotu.
Trzni hodnota Srotu: 3616,- K¢

Detailni ocenéni jednotlivych poloZzek majetku je zpracovano tabulkovou formou a je uvedeno v pfiloze.

5. ZAVER

Cenu souboru movitého majetku dle predaného seznamu odhadujeme
v trZni hodnoté bez DPH ve vysi:

Celkem (zaokrouhleno): 43 297 000,- K¢

Slovy: ctyricetdvamilion(tristaSedesatjedentisick¢

Z toho majetek v zastavé: 11 167 000,- K¢

Slovy: jedenactmilionistosedesatsedmtisicK¢

- 11 -
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ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek byl proveden znaleckym Gstavem jmenovanym Ministerstvem spravedinosti CR a
zapsanym do prvniho oddilu seznamu Ustav( kvalifikovanych pro znaleckou ¢innost v oboru ekonomika s
rozsahem znaleckého opravnéni pro ceny a odhady nemovitosti, movitého majetku véetné dopravnich
prostredkd, strojl, technologickych zatizeni, cennych papirQ, podnikd a jejich ¢asti, kapitalovych Gcasti
véetné ocenovani podilll v obchodnich spolecnostech, zemédélské techniky, vypocetni a zabezpecovaci
techniky, elektrotechniky, oceriovani nepenézitych vkladd, jméni pro Gcéely premén obchodnich spoleénosti
a druzstev, nehmotného majetku, zejména patent(, vzorl, ochrannych znamek a obchodniho tajemstvi,
majetkovych prav a pohledavek, investi¢nich nastrojd, véetné akcii, dluhopist a derivat(, posuzovani

v oblasti Ucetnictvi, ekonomiky podnikd, financovani a fizeni penézniho toku, posuzovani dvérové
zpusobilosti ekonomickych subjektd, bankovnictvi, penéznictvi a pojistovnictvi, burzovnictvi a kolektivni

investovani, analyza financnich rizik.

Znalecky posudek byl do znaleckého deniku zapsan pod pofadovym cislem 1402/17/2020.

V Praze dne 16. ¢ervna 2020

A-Consult plus, spol. s r.o.
znalecky Ustav
Na Pofici 3 a, Palladium

11000 Praha 1

- 12 -
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1| 64pril9 22100315 |[Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100316 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100317 [Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100318 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100319 |[Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100320 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100321 |[Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100322 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64pril9 22100323 [Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100324 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64pril9 22100325 |[Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100326 |Infrazatic svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril9 22100327 |[Infrazafi¢ svétly supraSchwank - zemni plyn 2017 2017 51057 15 2 21 79 40 335 0,80 32 000| Raiffeisen Leasing
1| 64 pril 9 mezisoucet infrazafice 663 741 419 000 Raiffeisen Leasing
2 72 22100010 [hoblovka dvoustranna 1987 1998 1894 624 20 21 85 15 284194 0,80 227 000| Swiss Forfait
3 73 22100119 [soustruh NC univerzalni SUA 63 2004 2008 3350 000 15 11 78 22 737 000 0,80 590 000]| Swiss Forfait
4 75 22100053 |palici stroj CORTA P3800 1994 2002 2333929 15 17 80 20 466 786 0,80 373 000]| Swiss Forfait
5 76 22100126 [palici automat OMNICUT 3600 2006 2010 1767930 15 9 68 32 565 738 0,80 453 000| Swiss Forfait
6 77 22100136 |horiz. vyvrtavacka Skoda FCW 150 2006 2011 18 941 315 20 8 45 55| 10417723 0,80 8 334 000| Swiss Forfait
8 84 22100072 [soustruZ.stroj SUA 80x8000 2001 2005 4 814 850 15 14 80 20 962 970 0,80 770 000]| Swiss Forfait
CELKEM v zdstavé 33 766 389 11 167 000
7| 82 pril 19 Movity majetek pril. 19 bez vozidel 104 708 065 28 658 000
mezisoucet 39 825 000
9| 85 pril 21 nedokoncena vyroba projektl 0
10| 86 pril 22 nedokoncéend vyroba zakazek Srot 394 000
11| 87 pril 23 ROH fizeny a nefizeny sklad, jen béZzny materidl 25355370 90 10| 2535537 1,00 2536 000
12| 88 pril 24 FERT hotovy vyrobek Srot 8 000
13| 89 pril 25 HALB polotovary Srot 530000
14| 90 pril 26 FMHI pomocny vyr. prostiedek Srot 4000
CELKEM 43 297 000




